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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Kemira Oyj:n yhtiékokoukselle

Tilinpaatoéksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Kemira Oyj:n (y-tunnus 0109823-0) tilinpadtdksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2021.
Tilinpaatos sisaltaa konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman pddoman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittdvimmista tilinpaatéksen
laatimisperiaatteista, seka emoyhtitn taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta

. konsernitilinpdatds antaa oikean ja riittavan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta sekd sen
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvdlisten
tilinpdaatdésstandardien (IFRS) mukaisesti,

. tilinpdatos antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpddtéksen laatimista koskevien sdannésten mukaisesti
ja tayttda lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti.
Hyvan tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet tilinpddtoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tdyttaneet muut ndiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme
ja kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, nditad palveluja koskevien sdannésten mukaisia,
emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja.
Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatdksen liitetiedossa 2.2.

Kdsityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssid.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat
olleet merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu
huomioon tilinpdadtékseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siita
annettavaa lausuntoa, emmeka anna ndistd seikoista erillista lausuntoa.

Olemme tayttdneet kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtdksen tilintarkastuksessa kuvatut
velvollisuutemme tilinpdatoksen tilintarkastuksessa mukaan lukien ndihin seikkoihin liittyvat
velvoitteemme. Taman mukaisesti suoritimme suunnittelemamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka
kohdistuivat arviomme mukaisesti riskeihin, jotka voivat johtaa tilinpadtoksen olennaiseen virheellisyyteen.
Suorittamamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat my®ds alla mainittuihin seikkoihin, ovat olleet
perustana oheista tilinpdatosta koskevalle lausunnollemme.
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Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, etta johto sivuuttaa kontrolleja. Téhan on
sisdltynyt arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta
aiheutuu vaarinkdytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka

Myynnin tuloutus
Myynnin tuloutusta koskevat laadintaperiaatteet ja
liitetiedot esitetddn liitetiedossa 2.1.

Myynnin tuloutus on katsottu tilintarkastuksen
kannalta keskeiseksi seikaksi, koska liikevaihto on
keskeinen yhtion taloudellisen suorituskyvyn
mittari, mika saattaa luoda kannustimen myynnin
ennenaikaiselle tulouttamiselle. Myynnin
tuloutuksen ndkdkulmasta keskeisiksi osa-alueiksi
on katsottu edelld mainittuun perustuen myynnin
oikeanmadrdinen sekd oikea-aikainen kirjaaminen.

Myyntituottojen tuloutus oli tilintarkastuksen
kannalta keskeinen seikka seka EU asetuksen
537/2014 10. artiklan 2c -kohdassa tarkoitettu
merkittava olennaisen virheellisyyden riski johtuen
tuottojen oikea-aikaiseen kirjaamiseen liittyvdsta
riskista.
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Miten seikkaa kasiteltiin tilintarkastuksessa

Olennaisen virheellisyyden riskin huomioimiseksi
suorittamiimme tarkastustoimenpiteisiin kuuluivat
mm. seuraavat:

- Arvioimme konsernitasolla Kemiran
myyntisopimuksiin soveltamien
tuloutusperiaatteiden asianmukaisuutta
IFRS-standardien nakdkulmasta.

- Suoritimme myyntitapahtumille analyyttisia
tarkastustoimenpiteita lapi tilikauden
tunnistaaksemme mahdolliset epatavalliset
kirjaukset.

- Testasimme Kemiran kdyttamaan
toiminnanohjausjarjestelmaan sisaltyvien
tuloutusta varmentavien sovelluskontrollien
toimivuutta.

- Testasimme Kemiran johdon madrittelemien
myyntiprosessin sisdisten kontrollien
toimivuutta seka analysoimme
myyntiprosessissa havaittuihin
kontrollipoikkeamiin johtaneita syita.

- Perehdyimme pistokokein voimassa oleviin
asiakassopimuksiin ja arvioimme kirjattujen
myyntitapahtumien tuloutuksen
asianmukaisuutta ja oikea-aikaisuutta.
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Tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka

Liikearvon arvostus
Liikearvoa koskevat laadintaperiaatteet ja
liitetiedot esitetddn liitetiedossa 3.1.

Liikearvon arvostaminen on tilintarkastuksen kannalta
keskeinen seikka, koska

- vuosittain suoritettavaan
arvonalentumistestaukseen liittyy
arvionvaraisuutta,

- se perustuu pitkalle tulevaisuuteen ulottuviin
markkinoita ja taloutta koskeviin oletuksiin, ja
koska

- liilkearvon madra on olennainen tilinpaatoksen
kannalta.

Tilinpaatoshetkelld 31.12.2021 liikearvon maara oli
514 miljoonaa euroa, joka on 16 % konsernin
kokonaisvaroista ja 38 % konsernin omasta
pddomasta.

Liikearvon arvostus perustuu johdon arvioihin
konsernin rahavirtaa tuottavien yksikdiden
kdyttdarvosta. Kadyttéarvon maaritykseen vaikuttavia
tulevaisuuteen kohdistuvia oletuksia ovat mm.
liikevaihdon kasvu, kdyttokate sekd rahavirtojen
diskonttauksessa kaytetty diskonttokorko.

Rahavirtaa tuottavien yksikdiden arvioidut
kadyttdarvot voivat vaihdella merkittavasti niihin
sisdltyvien oletusten muuttuessa ja muutokset edella
mainituissa yksittdisissa oletuksissa voivat johtaa
liikearvon arvon alentumiseen.
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Miten seikkaa kasiteltiin tilintarkastuksessa

Liikearvon arvostukseen liittyvissa
tarkastustoimenpiteissd hyédynsimme EY:n
arvonmaadritysasiantuntijoita, jotka avustivat meita
johdon arvonalentumistestauksessa kdyttdmien
menetelmien, arvostuslaskelmien seka laskelmiin
sisdltyvien oletusten asianmukaisuuden
arvioinnissa.

Osana johdon kdyttdmien menetelmien tarkastusta
vertasimme arvonalentumistestauksessa
noudatettuja periaatteita IAS 36 Omaisuuserien
arvon alentuminen -standardin vaatimuksiin seka
tarkastimme arvonalentumislaskelmien
tasmallisyytta.

Johdon arvonalentumistestauksessa tekemia
oletuksia vertasimme
- hyvaksyttyihin budjetteihin ja pitkan aikavalin
ennusteisiin,
- ulkoisista tietolahteista saataviin tietoihin
seka
- itse laskemiimme toimialan keskiarvoihin
esimerkiksi rahavirtojen diskonttaamisessa
kdytetyn padoman keskimdaradisen
kustannuksen osalta.
Tamadn lisaksi vertasimme johdon
arvonalentumistestauksen lopputulemaa Kemiran
markkina-arvoon

Arvioimme myds tilinpdatoksessa liikearvon ja
arvonalentumistestauksen osalta esitettyjen
liitetietojen riittavyyttd sekd asianmukaisuutta.
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Tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka Miten seikkaa kasiteltiin tilintarkastuksessa

Muiden osakkeiden kdyvan arvon maarittely
Muiden osakkeiden kdyvan arvon mddrittelyd
koskevat laadintaperiaatteet ja liitetiedot esitetddn
liitetiedossa 3.5.

Pohjolan Voima Oyj:n (PVO) ja Teollisuuden Voima Muiden osakkeiden kdypiin arvoihin liittyvissa
Oyj:n (TVO) osakkeiden kdyvan arvon méarittely on tarkastustoimenpiteissa hydodynsimme EY:n
tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka koska arvonmaadritysasiantuntijoita, jotka avustivat meita
- PVO/TVO -osakkeiden arvo on tilinpadatoksen ~ johdon kdyttdmien menetelmien,
kannalta olennainen, ja koska arvostuslaskelmien sekd laskelmiin sisdltyvien
- kdyvdn arvon mddrittely edellyttda johdolta oletusten asianmukaisuuden arvioinnissa.

merkittavda harkintaa.
Johdon kdyvan arvon madrittelyssa tekemia

Tilinpdatoshetkelld 31.12.2021 muihin osakkeisiin oletuksia vertasimme
sisdltyvien PVO / TVO -osakkeiden kdypa arvo oli 257 - ulkoisista tietoldhteista saatavaan arvioon
meE, joka on 8 % konsernin kokonaisvaroista ja 19 % sdhkon tulevista tuotantokustannuksista,
konsernin omasta pagomasta. PVO / TVO -osakkeet - ulkoisista tietoldhteista saatavaan arvioon
muodostavat padosan taseen osoittamasta muiden sahkon tulevista markkinahinnoista
osakkeiden tasearvosta. Suomessa, ja
- itse laskemaamme tulevien rahavirtojen
Madritellessdan PVO / TVO -osakkeiden kdyvdn diskonttaukseen soveltuvaan
arvon, Kemiran johto joutuu laatimaan mm. arvion diskonttokorkoon.
- PVO:nsekd TVO:n sdhkon Taman lisaksi arvioimme kokonaisuutena johdon
tuotantokustannuksista tulevaisuudessa, tekemien arvioiden asianmukaisuutta.
- Suomessa tulevaisuudessa toteutuvista sahkén
markkinahinnoista, seka Arvioimme myds tilinpdatoksessa muiden
- rahavirtojen diskonttaamisessa kaytettavan osakkeiden osalta esitettyjen liitetietojen
diskonttokoron suuruudesta. riittdvyytta seka asianmukaisuutta.

Kdypaan arvoon maaritettyjen PVO:nja TVO:n
osakkeiden arvot voivat vaihdella merkittavasti mm.
ylla olevien arvioiden muuttuessa.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatdksen laatimisesta siten, etta konsernitilinpaatds antaa oikean
ja riittavan kuvan EU:ssa kdyttéon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpdatésstandardien (IFRS) mukaisesti ja
siten, etta tilinpadtds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpddtéksen laatimista
koskevien sadnndsten mukaisesti ja tayttda lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
myds sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpdatdksen,
jossa ei ole vaarinkaytodksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpdatdstd laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, etta tilinpdatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatods laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhti6 tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole
muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.
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Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatéksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpdadtéksessa kokonaisuutena
vaarinkdytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisdltdaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitg, etta
olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa
tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkdytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan
olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin,
joita kdyttajat tekevat tilinpaatéksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
sdilytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisdksi:

. tunnistamme ja arvioimme vdarinkdytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpdatoksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme ndihin riskeihin vastaavia
tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, ettd vaarinkaytoksesta johtuva
olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, etta virheesta johtuva
olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vadrinkaytokseen voi liittyd yhteistoimintaa,
vadrentamistd, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdamista
taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

. muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta
pystydksemme suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet
mutta emme siina tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai
konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

. arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.
. teemme johtopdatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia

tilinpdatds perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme
tilintarkastusevidenssin perusteella johtopdatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai
olosuhteisiin liittyvda olennaista epdvarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailla
emoyhtidn tai konsernin kykyd jatkaa toimintaansa. Jos johtopadtéksemme on, etta olennaista
epdvarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan
huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta
koskevat tiedot eivat ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat
tilintarkastuskertomuksen antamispdivaan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin.
Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai konserni
pysty jatkamaan toimintaansa.

. arvioimme tilinpddtéksen, kaikki tilinpdatoksessa esitettdavat tiedot mukaan lukien, yleista
esittdmistapaa, rakennetta ja sisaltéa ja sitd, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia
lilketoimia ja tapahtumia siten, etta se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

. hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid konserniin
kuuluvia yhteisdja tai liilketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme
antamaan lausunnon konsernitilinpddtéksestd. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen
ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, etta olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,
joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin
liittyvistd varotoimista.
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Paatdamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja ndin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme
kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdaddds tai maardys estada kyseisen seikan
julkistamisen tai kun daarimmadisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita
tilintarkastuskertomuksessa, koska siitd aiheutuvien epdedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella
odottaa olevan suuremmat kuin tdllaisesta viestinndsta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtiokokouksen valitsemana tilintarkastajana 21.3.2019 alkaen yhtdjaksoisesti kolmen
vuoden ajan.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen
ja vuosikertomukseen sisaltyvan informaation, mutta se ei sisdlla tilinpdatosta eika sitd koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kdaytt66mme ennen tdman
tilintarkastuskertomuksen antamispdivaa, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kayttédmme
kyseisen pdivan jalkeen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu informaatio tilinpdatdksen tilintarkastuksen yhteydessa
ja tata tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpdatoksen tai
tilintarkastusta suorittaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan
olennaisesti virheellista. Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko
toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien sddnndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatéksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saanndsten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispdivaa kaytt6dmme saamaamme muuhun
informaatioon kohdistamamme tydn perusteella johtopdatéksen, etta kyseisessd muussa informaatiossa on
olennainen virheellisyys, meiddn on raportoitava tasta seikasta. Meilld ei ole tdaman asian suhteen
raportoitavaa.

Hallituksen toimeksiannosta annettavat lausumat

Puollamme tilinpaatdksen vahvistamista. Hallituksen esitys taseen osoittamien voitonjakokelpoisten
varojen kasittelysta on osakeyhtiélain mukainen. Puollamme vastuuvapauden myéntamista hallituksen
jasenille sekd toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissad, 10. helmikuuta 2022

Ernst & Young Oy
Tilintarkastusyhteisd

Mikko Rytilahti
KHT
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                    Declaration and consent
                

                
                    
                        With my signature I accept the content and all dates in the following documents, identified by their document key and cryptographic hash value.
                    

                    
                        I accept, that my full name, my current IP address and my public certificate is digitally saved and stored, with the purpose of proving the validity of the signature.                    

                    
                        The information will be embedded in the signature and will thus be available for everyone who has access to the signed material.
                    

                    
                        Further, with my signature I accept the End User License Agreement (EULA) in force at any time for the use of Penneo Digital Signature Platform: https://penneo.com/eula                    
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                                    I sign the document ""                                


                                
                                                                                                            - 
                                            on behalf of  
                                            as 

                                

                                
                                    
                                        Document key: 
                                    

                                    
                                        The cryptographic  hash value of the document: 
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  Time                      Name                          IP             Activity                                                                                          
 ========================= ============================= ============== ================================================================================================== 
  2022-02-10 06:03:37 UTC   minna viinikkala              145.62.64.99   The document was created                                                                          
  2022-02-10 06:03:38 UTC   minna viinikkala              145.62.64.99   A signing link was activated for "MIKKO JARMO EELIS RYTILAHTI"                                    
  2022-02-10 06:03:39 UTC   minna viinikkala                             A signing request email was sent to "MIKKO JARMO EELIS RYTILAHTI" at "mikko.rytilahti@fi.ey.com"  
  2022-02-10 14:29:18 UTC   MIKKO JARMO EELIS RYTILAHTI   145.62.64.98   The document was viewed by the signer                                                             
  2022-02-10 14:29:19 UTC   Penneo system                 145.62.64.98   The document was viewed                                                                           
  2022-02-10 14:30:27 UTC   MIKKO JARMO EELIS RYTILAHTI   145.62.64.98   The document was viewed by the signer                                                             
  2022-02-10 14:30:29 UTC   Penneo system                 145.62.64.98   The document was viewed                                                                           
  2022-02-10 14:30:30 UTC   Penneo system                 145.62.64.98   The document was viewed                                                                           
  2022-02-10 14:30:48 UTC   Penneo system                 145.62.64.98   The document signing process was completed                                                        
  2022-02-10 14:30:48 UTC   MIKKO JARMO EELIS RYTILAHTI   145.62.64.98   The signer signed the document as KHT                                                             
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