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ELAKESAATIO NELIAPILA

TOIMINTAKERTOMUS 2023

YLEISTA

SAANTOMUUTOKSET

MUUTOKSET
LAINSAADANNOSSA

VAKUUTETUT

ELAKEKANTA

HALLITUS

Elakesaatio Neliapila on perustettu vuonna 1967. Vuosi 2023 oli saation 56.

toimintavuosi.

Elakesaatio on suljettu 31.12.1990. Vuoden 1991 alusta elakesaatié on toiminut

lisdelakesaationa.

Vuoden 2023 lopussa elakesaatioon on kuulunut seuraavat tydnantajat

Kemira Oyj, Kemira Chemicals Oy ja Kemira Europe Oy.

Eldkesaatiolla on palvelusopimus Mandatum Life Palvelut Oy:n kanssa, jossa on

sovittu eldkekasittelyn, vakuutustekniikan, kirjanpidon ja
toimitusjohtajapalveluiden tuottamisesta.

Vuonna 2023 ei tehty sdantdmuutoksia.

Laki ilmoittajansuojadirektiivista (1171/2022) tuli voimaan 1.1.2023 ja sita alettiin
soveltaa 1.4.2023 alkaen. Elakesaatio on tayttanyt lain edellyttamat vaatimukset

ja ilmoituskanava |6ytyy Kemiran www-sivuilta. limoittajansuojakananavan

palvelut on ulkoistettu Kemira Oyj:lle. Toimintavuoden 2023 aikana
ilmoituskanavan kautta ei ole tehty yhtakaan ilmoitusta.

Elakesaatiossa vakuutettuja oli toimintavuoden paattyessa 9 (11) henkilda.

Eraantymattomia vapaakirjoja oli 11 (16) kappaletta.

Elakekanta oli eldkelajeittain:
31.12.2022 31.1.2.2023

Vanhuuselakkeet 1146 1067
Tyokyvyttomyyselakkeet 7 6
Perhe-elakkeet 454 412
Elakekanta yhteensa 1607 1485

Elakesaation hallitukseen kuuluivat 1.1.2023 -31.12.2023:

osakkaan nimeamat
Varsinaiset jasenet:
Petri Castrén

Eeva Salonen
Pauliina Paatelma

Jukka Hakkila

vakuutettuja edustavat
Varsinaiset jasenet:
Juha Outila

Paula Outila

Sari Vaatainen

ryhmakohtainen varajasen:

ryhmakohtainen varajasen:
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TOIMITUSJOHTAJA

AKTUAARI

TILINTARKASTAJAT

MAKSETUT ETUUDET

ELAKESAATION TALOUS

Hallitus piti vuoden aikana 6 kokousta.

Elakesaation toimitusjohtajana toimi Katriina Hyvénen Mandatum Life Palvelut
Oy:sta.

Elakesaation vakuutusmatemaatikkona toimii Tuomas Marttila, SHV, Mandatum
Life Palvelut Oy:sta.

Elakesaation tilintarkastajana toimii Ernst & Young Oy ja paavastuullisena
tilintarkastajana KHT Mikko Rytilahti.

Toimintavuoden aikana maksettiin elakkeita 12 445 484,88 € ja
hautausavustuksia 508 045,21 €.

Elakesaatio on ollut suljettu 31.12.1990 Iahtien, joten vakuutettujen maara
vahenee vuosi vuodelta. Eldkesaation vastuut ovat jo kdantyneet laskuun.
Tilivuoden aikana ei ole maksettu vakuutusmaksuja. Sijoitustoiminnan nettotuotot
olivat yhteensa 21 252 111,80 €. Elakesaation tuloslaskelma osoittaa alijgdmaa

- 0,58 €.

Eldkesaation vastuuvelan laskennassa kaytettdva laskuperustekorko on 2,50
prosenttia.

Tilinpaatosta varten laskettu vastuuvelka oli yhteensa 167 208 645 €. Tasta
varsinaisen vastuuvelan maara on 145 928 600 € ja indeksikorotusvastuun
21280 045 €.

Elakesaation omaisuus oli 31.12.2023 kirjanpitoarvoltaan yhteensa 183 247 804

€ ja kayvalta arvoltaan 250 194 504 €.

Tunnuslukuja vuosilta 2017-2023 (tuhatta €)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Vakuutusmaksutulo 0 0 0 0 0 0 0
Sijoitustoiminnan nettotulos 21 252 5886 12121 8 899 6569| 17066| 10592
Maksetut elakkeet 12 445 12 349 12 865 13 383 13693 14 012 14 492
Tilikauden tulos 0 0 -2 662 2293 228 -152 -792
Vastuuvelka
Korvausvastuu| 117615| 114169| 115284 | 118566 124695| 131600| 135 159
Vakuutusmaksuvastuu| 28313| 34749 35330| 39072 42691 44328| 50778
Indeksikorotusvastuu 21 280 22 327 27 864 29 654 30 464 30 284 32 692
Laskuperustekorko (%) 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

YLIKATTEEN PALAUTUS Elakesaation hallitus paatti 7.12.2023 pitamassaan kokouksessa ylikatteen
palauttamisesta elakesaation osakkaille. Hallitus paatti palauttaa 10 M€ euroa
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likvideja varoja sekd omistamansa Kemiran osakkeet. Arvioitu ylikatteen
palautus oli per 31.12.2023 tiedoilla noin 12,0 M€. Palautusta varten
eldkesaation omaisuuden kdypa arvo on arvostettu Sosiaali- ja
terveysministerion asetuksen (135/2006) mukaisesti.

Finanssivalvonta on antanut suostumuksensa ylikatteen palautukseen 6.3.2024
antamallaan paatoksella FIVA/2024/118. Varat siirretdan osakkaille huhtikuun
2024 loppuun mennessa.

KINTEISTOT Espoon tutkimuskeskuksen Erican kehityshanke eteni suunnitellusti 2023 aikana
ja hankkeen on arvioitu olevan valmis vuoteen 2031 mennessa. Villa Granebon
osalta ei tehty muutoksia.

RISKIT JA RISKIENHALLINTA

Hallituksen on maarittanyt riskinottohalukkuutensa ja -kykynsa seka vahvistanut
kirjalliset riskienhallinnan jarjestamistd koskevat periaatteet. Hallitus vastaa, etta
riskienhallinnan jarjestamista koskevia periaatteita noudatetaan
lisdeldkelaitoksessa ja sen ulkoistamissa palveluissa.

Riskienhallinnan tavoitteena on estaa saatiotd uhkaavien tunnistettujen riskien
toteutuminen, turvata toiminnan jatkuvuus sekd minimoida mahdollisen
taloudellisen menetyksen suuruus. Lisaksi tavoitteena on mahdollistaa riskinoton
rajojen asettaminen siten, ettd toiminnan riskitason hallitulla lisdamiselld on
mahdollista parantaa toiminnan tulosta. Elakesaation toimintaan liittyy vakuutus-,
sijoitus- seka operatiivisen toiminnan riskeja.

Elakesaation toimintaan vaikuttavia riskeja pyritdén tunnistamaan, arvioimaan ja
rajaamaan. Riskienhallinnan keinoja saatidssd ovat toimintojen osittainen
ulkoistaminen, riittdvad ja reaaliaikainen raportointi, henkildstdn osaamisen
varmistaminen sekd& hallituksen hyvaksymat sisdiset toimintaohjeet ja
menettelytavat.

Elakesaation riskeja ja sijoitussalkun tilannetta ja likviditeettia seurattiin tarkasti
koko vuoden 2023 ajan: kuukausittain sijoitustoimikunnassa seka Neliapilan
hallituksen kokouksissa. Elakesaation omaisuus on hyvin hajautettu eika
sijoitussalkkuun tai salkun allokaatioon tehty merkittavid muutoksia vuoden
aikana. Eldkesaation luonteen vuoksi elakesaatio siirtda sijoitusten painopistetta
enemman kohti likvideja sijoituksia. Vuoden 2023 aikana elakesaatiéo Neliapila
pienensi kiinteistosijoitusten painoa tdman suunnitelman mukaisesti. Elakesaatid
Neliapila on vakavarainen ja sen varat ylittivat vastuut selvasti koko vuoden 2023.

Elakesaation hallituksen tulee tehda strategisen paatdksenteon ja riskienhallinnan
osana riski- ja vakavaraisuusarvio, jossa arvioidaan oleellisten riskien vaikutus
elakesaation toimintaan ja ne toimenpiteet, jotka ovat aiheellisia arvioinnissa esiin
nousseiden riskien hallitsemiseksi. Elakesaation hallitus on osana toimintaansa
paivittanyt arvion ajan tasalle vuoden 2023 aikana.

Hallitus seuraa saanndllisesti keskeisten riskien kehittymista. Hallituksen on

vuosittain arvioitava, onko riskienhallinta asianmukaisesti jarjestetty ja tarvittaessa
ryhdyttava korjaaviin toimenpiteisiin.
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KEHITYSNAKYMAT
Sijoitustoiminnan osalta vuosi 2024 on alkanut positiivissa tunnelmissa, joskin
keskuspankit varoittavat liilan aikaisista koronlaskuodotuksista. Elakesaatio
Neliapilan sijoitussalkku on alkuvuodesta 2024 on kehittynyt linjassa
sijoitusmarkkinoiden kanssa.

Eldkesaation toiminnassa ei ole odotettavissa suuria muutoksia I&hivuosina.
Elakesaation toimintapiiri vahenee ja painopiste siirtyy yha enemman
lisdeldkkeiden maksamiseen. Eldkesaatid arvioi saanndllisesti sijoitustensa
likviditeettia erityisesti vastuuvelan pienentyessa tulevina vuosina. Elakesaation
tavoitteena on edelleen pienentdd epalikvidien sijoitusten suhteellista osuutta
tulevina vuosina ja irtautua epalikvideistd sijoituksista hiljalleen niiden
eraantyessa.

Elakesaation tutkimuskeskuksen kiinteistokehityshanke Espoon Suomenojalla
eteni vuoden 2023 aikana suunnitellusti. Kiinteistokehityshankkeen ensimmainen
asuinrakennusoikeuksien myynti toteutui tammikuussa 2023. Hanke etenee
suunnitellusti vuonna 2024 ja seuraavan asuinrakennusoikeuksien myynnin
odotetaan toteutuvan vuonna 2025.

Elakesaatio on hyvin vakavarainen ja se kykenee hoitamaan tehtavansa
lisdelakkeiden ja muiden vastuullaan olevien etuisuuksien suorittamisesta
my0s haasteellisissa markkinaolosuhteissa ja nakopiirissa olevan
tulevaisuuden valossa. Tarvittaessa osakkailta voidaan peria
vakuutusmaksuja.

Geopoliittisten haasteiden pitkittyminen voi vaikuttaa elakesaation sijoituksiin

niiden laajasta hajautuksesta huolimatta. Elakesaatio seuraa markkinoiden
kehitysta ja ryhtyy tarvittaessa korjaaviin toimenpiteisiin.
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Eldkesaitio Neliapila

TULOSLASKELMA

Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutulo
Muiden elékkeiden vakuutusmaksut

Sijoitustoiminnan tuotot
Korvauskulut

Muiden elékkeiden maksetut korvaukset
Muiden elékkeiden korvausvastuun muutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Muut eldkkeet
Hoitokulut
Sijoitustoiminnan kulut
Vakuutustekninen tulos
Muu kuin vakuutustekninen laskelma
Ylijddma (alijgdma) varsinaisesta toiminnasta
Palautus osakkaille

Tilikauden ylijazéma (alijaéma)

1.1.-31.12.2023

0,00

22796 739,82

-12 953 530,09
-3 446 000,00

-16 399 530,09

7 481 658,00

-403 390,29

-1 544 628,02

11 930 849,42

11 930 849,42

-11 930 850,00

-0,58

1.1.-31.12.2022

0,00

14 161 017,46

-12 747 520,33
1115 200,00

-11 632 320,33

6118 087,00

-371 980,86

-8 274 803,31

-0,04

-0,04

0,00

-0,04
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Elakesaatio Neliapila

TASE
VASTAAVAA

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteist6t ja kiinteistbosakkeet
Kiinteistosijoitusrahastot

Sijoitukset osakkaana olevaan tyénantajayritykseen
Osakkaana olevan tyénantajayrityksen osakkeet

ja osuudet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Kapitalisaatiosopimus
Paaomarahastot

Sijoitukset yhteensa

Saamiset
Muut saamiset

Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset

Vastaavaa yhteensa

VASTATTAVAA

Oma paaoma
Edellisten tilikausien ylijagama (alijaama)
Tilikauden ylijagama (alijgdma)

Vakuutustekninen vastuuvelka
Muut elékkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Indeksikorotusvastuu

Velat
Muut velat

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

31.12.2023

27 290 167,35
18 180 338,49

45 470 505,84

917 727,82

112 727 501,41
12 524 465,81
32 615 096,66

157 867 063,88

204 255 297,54

6616 388,88

3611 896,15

46 970,77

214 530 553,34

16 039 159,92
-0,58

16 039 159,34

28 313 400,00
117 615 200,00

21 280 045,00

167 208 645,00

19 351 899,00

11 930 850,00

214 530 553,34

31.12.2022

34 012 351,78
24 627 622,30

58 639 974,08

917 727,82

109 589 724,18
6 369 018,51
31414 928,05

147 373 670,74

206 931 372,64

2 374 905,96

5207 338,57

114 983,13

214 628 600,30

16 039 159,96
-0,04

16 039 159,92

34 748 500,00
114 169 200,00

22 326 603,00

171 244 303,00

27 345 137,38

0,00

214 628 600,30
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Elakesaatio Neliapila

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT 1.1.-31.12.2023

Vakuutusmaksutulo
Muiden elékkeiden vakuutusmaksut 0,00

Korvauskulut

Muut elékkeet

Myyntivoitot
Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut

Maksetut elakkeet -12 445 484,88

Muut maksut -508 045,21
Yhteensa -12 953 530,09

Hoitokulut

Palkat ja palkkiot -1 400,00
Elakekulut 0,00
Muut henkildsivukulut 0,00
Lakisaateiset maksut

Finanssivalvonnan valvontamaksu -6 386,17
Muut hoitokulut -395 604,11

-403 390,28
Muihin hoitokuluihin siséltyvat tilintarkastajien palkkiot -16 060,48
Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely
Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot sijoituksista osakkaana olevaan tydnantajayritykseen

Osinkotuotot 71 300,00
Tuotot kiinteistdsijoituksista

Muut tuotot 2108 959,24
Tuotot muista sijoituksista

Osinkotuotot 2714 253,45

Korkotuotot 245 625,59

Muut tuotot 237 698,82
Yhteensa 5377 837,10
Arvonalentumisten palautukset 737 514,70

16 681 388,02

22 796 739,82

Kulut Kiinteistosijoituksista -378 860,47
Kulut muista sijoituksista -71 081,82
Korkokulut ja muut vieraan pddoman kulut 0,00
Yhteensa -449 942,29
Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset -1 034 202,81
Rakennusten poistot -60 482,92
Myyntitappiot 0,00
Sijoitustoiminnan kulut yhteensa -1 544 628,02

Sijoitusten nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyvat
sijoitustoiminnan hoitokulut

21 252 111,80

-71081,82

1.1.-31.12.2022

0,00

-12 349 248,74
-398 271,59

-12 747 520,33

0,00
0,00
0,00

-5 681,64

-366 299,22

-371 980,86

-14 565,35

66 700,00
7783 411,41
3915 723,58

11 904,74
272 508,57

12 050 248,30

0,00
2110769,16

14 161 017,46

-548 859,22
-35 552,92
-29 501,54

-613 913,68

-7 238 598,87
-406 611,66
-15 679,10

-8 274 803,31

5 886 214,15

-35 552,92
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Elakesaatio Neliapila

TASEEN LITETIEDOT

Sijoitusten kdypa arvo ja
arvostusero

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistdsijoitusrahastot

Sijoitukset osakkaana olevaan
tydnantajayritykseen
Tybnantajayrityksen osakkeet ja osuudet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Kapitalisaatiosopimus
P&aomarahastot

Sijoitukset yhteensa

Arvostuserot yhteensa
(kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

Sijoitusten kdypa arvo ja
arvostusero

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistdsijoitusrahastot

Sijoitukset osakkaana olevaan
tydnantajayritykseen
Tybnantajayrityksen osakkeet ja osuudet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Kapitalisaatiosopimus
P&aaomarahastot

Sijoitukset yhteensa

Arvostuserot yhteensa
(kayvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

31.12.2023

Jaljelld oleva
hankintameno

27 290 167,35
18 180 338,49

Kirjanpito-
arvo

27 290 167,35
18 180 338,49

Kaypa
arvo

46 750 000,00
18 261 949,97

45470 505,84

917 727,82

112 727 501,41
12 524 465,81
32 615 096,66

45470 505,84

917 727,82

112 727 501,41
12 524 465,81
32 615 096,66

65 011 949,97

1930 850,00

148 879 612,45
15 337 630,64
40 041 954,11

157 867 063,88

204 255 297,54

31.12.2022

Jéljella oleva
hankintameno

34012 351,78
24 627 622,30

157 867 063,88

204 255 297,54

Kirjanpito-
arvo

34012 351,78
24 627 622,30

204 259 197,20

271201 997,17

66 946 700

Kaypa
arvo

42 800 000,00
28 130 505,14

58 639 974,08

917 727,82

109 589 724,18
6 369 018,51
31414 928,05

58 639 974,08

917 727,82

109 589 724,18
6 369 018,51
31414 928,05

70 930 505,14

1647 950,00

136 709 747,17
8732 273,82
37 622 360,20

147 373 670,74

206 931 372,64

147 373 670,74

206 931 372,64

183 064 381,19

255 642 836,33

48 711 464
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Elakeséaatio Neliapila

TASEEN LITETIEDOT
MUUT SIJOITUKSET 31.12.2023

TYONANTAJAYRITYKSEN OSAKKEET Kotipaikka Osuus osakkeista

Kemira Oyj, 115 000 kpl

OSAKKEET

Pohjolan Voima Oy

RAHASTOT

NORDEA NORTH AM ENHANCED G
OP-AMERIKKA INDEKSI-II A
NORDEA2-EM ENHANC EQ-BI EUR
EVLI-CORP BOND-B

CAPITAL FOUR INV-EUR B L-A
NORDEA2-EUR ENHANC EQ-BI EUR
NORDEA2 GL ENHAN EQTY-BI EUR
NORDEA 1 EUR HGH YLD-BI-EUR
SEB FUND 1-SEB EUR IND-IC EU
NORDEA 1 EMER STARS B-BI EUR
FONDITA NORDIC SMALL CAP-A
VANG USDCPBD EUR HGD A
JPMORGAN GL CORP BOND A EUR
NORDEA | US CORP BOND HBI EUR
FONDITA EUROPEAN SMALL CAP-A
ESIF-MG EU CRD INV-AEUR A
AMUNDI PRI EURO CORP UCITS
ISH USD CORP 0-3YR ESG EURHA

Oma paaoma

Tilikauden voitto

NORDEA MODERATE YIELD | GROWTH Suomi

ISHARES EURO CORP 1-5YR
DPAM L- BONDS EMK SUTAINAB-F
PARETO-NORDIC CORP BD-HEUR
STORM FUND Il STORM BD-ICEUR
EU SENIOR SEC-EU LOAN-IAEUR
AMUNDI PRIME EUR GOV UCITS C
JAN HND HRZN EUR HY BO-I2EUR
SEB PE OPPORTUNITY FUND Il

Muut osakkeet ja osuudet yhteensa

Suomi 0,07 1.684,2 milj. euroa 211,3 milj. euroa
% kayvasta
Kotipaikka Kpl Kirjanpitoarvo Markkina-arvo arvosta
Suomi 2,00 33,58 33,58 0,00 %
33,58 33,58 0,00 %
Luxemburg 915 606,86 9900 000,00 19 677 206,25 13,22 %
Suomi 41 815,24 8 798 901,45 16 867 013,20 11,33 %
Luxemburg 93 914,35 10 000 000,00 11 256 630,34 7,56 %
Suomi 39712,67 6 956 357,09 9890 203,21 6,64 %
Luxemburg 68 806,53 8 100 000,00 9142 612,36 6,14 %
Luxemburg 59 688,17 6 000 000,00 9 004 365,87 6,05 %
Luxemburg 36 573,77 5 000 000,00 7 700 632,66 517 %
Luxemburg 182 342,78 3835432,23 7 281 567,21 4,89 %
Saksa 34 920,74 3 627 586,22 5430 035,39 3,65 %
Luxemburg 46 401,32 4 475 824,93 4 475 824,93 3,01 %
Suomi 72 826,01 4111 318,55 4 206 663,39 2,83 %
Irlanti 78 535,00 3 896 649,46 4 134 867,75 2,78 %
Luxemburg 327 960,13 4 065 976,70 4 086 383,21 2,74 %
Luxemburg 398 009,95 4 000 000,00 4 040 278,60 2,71 %
Suomi 22 297,10 3971 387,96 3972 949,29 2,67 %
Luxemburg 42 000,39 3710 089,90 3931 908,23 2,64 %
Ranska 210 063,00 3717 065,87 3848 459,19 2,58 %
Irlanti 575 047,00 2837 325,19 2907 782,66 1,95 %
234 080,60 2 522 983,87 2 554 926,51 1,72 %
Irlanti 483 425,00 2 357 454,32 2453 671,93 1,65 %
Luxemburg 14 562,26 2 087 499,97 2208 657,97 1,48 %
Luxemburg 16 200,51 1920 089,97 2017 994,35 1,36 %
Luxemburg 14 840,83 1910 059,77 2013 900,77 1,35 %
Luxemburg 13 814,33 1590 925,97 1783 153,72 1,20 %
Ranska 80 700,00 1365 957,17 1424 839,20 0,96 %
Luxemburg 8 015,84 1210 060,13 1306 020,16 0,88 %
Saksa 614,85 758 521,11 1261 030,52 0,85 %
112 727 467,83 148 879 578,87 100,00 %
112 727 501,41 148 879 612,45 100,00 %
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Elakesaatio Neliapila

TASEEN LITETIEDOT
Kiinteistosijoitusten muutokset

Hankintameno 1.1.
Lisdykset
Vahennykset
Tilikauden poistot

Hankintameno 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumiset 31.12.

Arvonkorotukset 1.1.
Lisdykset
Vahennykset

Arvonkorotukset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Muut taloudelliset vastuut, joita ei ole merkitty taseeseen

Kiinteistoinvestoinnit

31.12.2023

33 798 542,78
1720 934,77
-8 382 636,28
-60 482,92

31.12.2022

9 398 887,89
24 806 266,55
0,00

-406 611,66

27 076 358,35

33 798 542,78

-5 785 920,61 0,00
0,00 -5 785 920,61
-5 785 920,61 -5 785 920,61
5999 729,61 213 809,00
0,00 5785 920,61
0,00 0,00
5999 729,61 5999 729,61

27 290 167,35

34 012 351,78

Vuosina 2012-2023 on tehty remontteja, joiden osalta elakesaatio on velvollinen tarkistamaan tekemidan

arvonlisaverovahennyksia. Viimeinen tarkistusvuosi on 2032.

Vastuun enimmaismaara

Sitoumukset pdaomarahastosijoituksiin

Kokonaissitoumukset rahastosijoituksiin yhteensa
Sitoumuksista maksettu yhteensa
Jaljella olevat sitoumukset yhteensa

P&aaomarahastosijoituksiin tehdyt arvonalennukset

Paaomarahastosijoituksista tehdyt arvonalennusten
palautukset

Oma padoma

Edellisten tilikausien ylijaama
Tilikauden ylijagama
Oma paaoma yhteensa

Vastuuvelka

Muut elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Indeksikorotusvastuu

31.12.2023

202 982,69

31.12.2023
54 231 149,00

48 921 965,41
5309 183,59

0,00

0,00

31.12.2023

16 039 159,92
-0,58

31.12.2022

232 707,08

31.12.2022
54 287 544,00

46 429 041,15
7 858 502,85

0,00

0,00

31.12.2022

16 039 159,96
-0,04

16 039 159,34

16 039 159,92

31.12.2023

28 313 400,00
117 615 200,00
21280 045,00

31.12.2022

34 748 500,00
114 169 200,00
22 326 603,00

167 208 645,00

171 244 303,00
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ELAKESAATIO NELIAPILA

RISKIT JA RISKIENHALLINTA

Riskienhallinnan tavoitteena on estaa saatiéta uhkaavien riskien toteutuminen, turvata toiminnan jatku-
vuus ja minimoida mahdollisen taloudellisen menetyksen suuruus. Lisaksi tavoitteena on mahdollistaa
riskinoton rajojen asettaminen siten, etta toiminnan riskitason hallitulla lisdamisella on mahdollista paran-
taa toiminnan tulosta. Saatiota uhkaavat riskit liittyvat vakuutustoiminnan riskeihin, sijoitustoiminnan ris-
keihin seka operatiivisiin riskeihin. Riskienhallinnan keinoja ovat hallituksen hyvaksymat suunnitelmat
seka toimitusjohtajan, elakesaation vakuutusmatemaatikon, kirjanpidon, sijoitustoiminnan ja omaisuuden-
hoidon raportit ja tilastot.

Lainsdadanto edellyttaa, etta elakesaation hallituksen tulee tehda strategisen paatdksenteon ja riskien-
hallinnan osana oma riski- ja vakavaraisuusarvio, jossa arvioidaan oleellisten riskien vaikutus eldkesaa-
tidn toimintaan ja ne toimenpiteet, jotka ovat aiheellisia arvioinnissa esiin nousseiden riskien hallitse-
miseksi. Eldkesdation hallitus on osana toimintaansa paivittanyt arvion ajan tasalle vuoden 2023 aikana.

Vakuutustekniset riskit ja niiden hallinta

Vakuutustekniset riskit liittyvat siihen, miten vastuuvelka riittaa elakesaation saantéjen mukaisista etuuk-
sista aiheutuvien korvausten maksamiseen ja millaisia heilahteluja korvausten maksamisesta ja vastuu-
velankattamisesta aiheutuu kannatusmaksutasoon.

Elakesaation saantdjen mukaiset karttuneet etuudet ovat rahastoitu ja ne ovat kokonaisuudessaan ela-
kesaation vastuulla. Karttuneeseen etuuteen perustuvaa rahastoa tdydennetaan tarvittaessa tyokyvytto-
myys- tai perhe-eldkkeen alkaessa.

Eldkesaation lisdelaketurva sisaltaa vanhuus-, tydkyvyttdmyys- ja perhe-eldke-edun sekd hautausavus-
tuksen.

Elakesaatio on suljettu. Tilinpaatdshetkelld 31.12.2023 on 20 vakuutettua (9 tydsuhteessa olevaa ja 11
vapaakirjan saanutta) ja 1 485 etuudensaajaa.

Elakesaation vastuuvelka tilinpaatdshetkella jakautuu seuraavasti:

(M€)
Korvausvastuu 117,6
Vakuutusmaksuvastuu (ilman indeksikorotusvastuuta) 28,3
Indeksikorotusvastuu 21,3
Yhteensa 167,2

Vastuuvelka on luonteeltaan pitkakestoista, elakesaation varsinaisesta vastuuvelasta kolmannes eraan-
tyy maksettavaksi yli 10 vuoden kuluttua. Vastuuvelka on elakesaation kannan rakenteen vuoksi aleneva.
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Vakuutustekniset riskit

Elakesaation merkittavimmat vakuutustekniset riskit liittyvat vakuutettujen elinikdan, eldkkeiden alkavuu-
teen ja etuuksien tasoon. Mikali vakuutettujen keskimaarainen elinika poikkeaa laskuperusteiden mukai-
sesta oletuksesta, tulevat vanhuuseléke- ja perhe-eldkekorvaukset poikkeamaan eldkesaation rahas-
toimasta maarasta. Eldkesaatié noudattaa vastuuvelan laskennassa TyEL:n nykyisia oletuksia kuolevuu-
desta. Oletusten mukaisesti elakesaation vastuuvelka vastaa viimeisimpia vaestotason tilastotietoja ja si-
ten ajantasaisinta arviota tulevasta elinian kehityksesta.

Aktiivivakuutettujen ansiotasossa tapahtuvat heilahdukset vaikuttavat etuuksien perusteena olevaan ela-
kepalkkaan. Etenkin tyGuran viimeisiin vuosiin kohdistuvan ansiotason voimakkaan kasvun seurauksena
etuudet voivat muodostua ennakoitua korkeammiksi.

Maaraaikaisella elakkeella olevien lakisadateisten vahentajien laskennan tarkentuminen voi aiheuttaa elin-
ikaisten lisdeldke-etuuksien tason kasvua, jolloin vastuuvelka kasvaa.

Elakesaation etuudet on sidottu tydeldkeindeksiin. Vuosittainen tydeldkeindeksin kasvu aiheuttaa elak-
keensaajien vastuuvelan kasvua, joka voi yksittaisind vuosina olla poikkeavan suurta.

Lisdksi uusien tyokyvyttdmyyselakkeiden keskimaaraista suurempi maara voi kasvattaa vastuuvelkaa,
koska tuleviin tydkyvyttomyyselakkeisiin varautuminen perustuu keskimaaraiseen tyokyvyttomyyselakkei-
den alkavuuteen.

Vakuutusteknisten riskien hallinta

Elakesaatio noudattaa vastuuvelkaa laskettaessa Finanssivalvonnan maarayksen (Dnro FIVA
15/01.00/2021) mukaisia laskuperusteita ja niiden liitteena olevia ohjeellisia kaavoja muutamin vastuuve-
lan laskentaa tarkentavin poikkeuksin. Vastuuvelan laskennassa sovellettava laskuperustekorko on 2,5
prosenttia. TAma on turvaavampi kuin ko. Finanssivalvonnan maarayksen mukainen enimmaiskorko 3,1
prosenttia vuonna 2023.

Elakesaatio on varautunut tuleviin indeksikorotuksiin ja laskuperustemuutoksiin indeksikorotusvastuun
avulla. Indeksikorotusvastuun maara on 21,3 miljoonaa euroa, mika on 14,6 prosenttia varsinaisen vas-
tuuvelan maarasta. Vuoden 2023 vastuuvelassa huomioitu vuodenvaihteessa 2023-2024 etuuksiin an-
nettava indeksikorotus oli padoma-arvoltaan 7,7 miljoonaa euroa, mika oli 5,3 prosenttia varsinaisesta
vastuuvelasta.

Elakesaatio voi kayttdd omaa padomaa ja arvostuseroja puskurina kannatusmaksutason heilahtelulle.
Tilinpaatdshetkella omaa padomaa ja arvostuseroja on yhteensa 64 miljoonaa euroa, mika on lahes 44
prosenttia varsinaisen vastuuvelan maarasta.

Sijoitustoiminnan riskit ja niiden hallinta

Elakesaation tulee huolehtia omalla vastuullaan olevien nykyisten ja tulevien elakkeiden maksukyvysta,
minka vuoksi sijoitustoiminta on jarjestettava tuottavasti ja turvaavasti. Elakesaation sijoitustoiminnassa
tulee ottaa huomioon ennustettu edunsaajien maaran vaheneminen, vastuiden pieneneminen ja ole-
massa oleva ylikate, jota saatetaan tulevaisuudessa purkaa takaisin elakesaation vastuulliselle yhtidlle el
Kemira Oyj:lle. Vaikka ylikate mahdollistaisi matalamman riskinoton ja alhaisemman tuoton elakkeiden
maksun nakokulmasta, on elakesaation varat Kemira Oyj:n nakdkulmasta sijoitettava myos tuottavasti, ei
ainoastaan turvaavasti. Elakesaatio Neliapila on hakenut ylikatteen palautusta Finanssivalvonnalta alku-
vuodesta 2024.
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Linjapaatokset sijoituksista tekee elakesaation hallitus. Sijoituspaatdsten kdytanndn toteuttamisesta vas-
taa hallituksen antamien ohjeiden ja sijoitussuunnitelman mukaisesti hallituksen asettama sijoitustoimi-
kunta. Sijoitustoimikunta seuraa sijoituksia kuukausittain ja hallitukselle sijoituksista raportoidaan noin kol-
men kuukauden valein tai hallituksen niin halutessa useammin. Varojen sijoittamisessa kaytetdan myoés
ulkopuolisia varainhoitajia. Mahdolliset omaisuudenhoitosopimukset hyvaksytaan elakesaation hallituk-
sessa. Sopimuksiin sisallytetaan yksityiskohtainen salkkuallokaatio seka vertailuindeksit. Vuonna 2023
Elakesaatio Neliapila otti kayttdon korkojen omaisuudenhoitosopimuksen CapMan Wealth Servicesin
osalta. Omaisuudenhoitosopimus on suuruudeltaan noin 30 miljoonaa euroa.

Eldkesaation sijoitustoiminnan riskeihin kuuluu markkina-, likviditeetti-, luotto-, kate- seka keskittdmisriskit.
Olennaisena naista voidaan pitdd markkinariskia. Rahoitusmarkkinoiden syklisista vaihteluista johtuvaa
markkinariskia hallitaan huolehtimalla sijoitussalkun riittdvasta hajauttamisesta ja seuraamalla salkkujen
riskia value at risk -menetelmalla. Lisdksi otetaan huomioon sijoitustoiminnasta aiheutuvat vastapuoli- ja
likviditeettiriskit.

Sijoituskannan rakenne (%) omaisuuden markkina-arvolla 31.12.2023 yht. 267 850 231 euroa on:

Kiinteistérahastot 15 %
Suorat kiinteistdsijoitukset 12 %
Osakkeet ja osakerahastot 30 %
Korkorahastot 28 %
Rahamarkkinarahasto ja pankkitilit 5%
Muut 10 %
Yhteensa 100,0 %

Sijoituksista tehdyn riskikartoituksen mukaan (VaR, suurin odotettu tappio) todennakoisyys yli 28 M€:n
tappioon sijoitustoiminnassa on 5,0 % ja 38 M€:n tappioon on 1,0 %. Salkun 12 kuukauden volatiliteetti
31.12.2023 o0li 5,5 %.

Operatiiviset riskit

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan elakesaation sisaisten prosessien tai yllattavien ulkoisten tapahtumien
aiheuttaman virheellisen toiminnan tuottamaa tappionvaaraa, toiminnan jatkuvuuden vaarantumista tai
eladkesaatioon kohdistuvan maineen ja/tai luottamuksen vahenemistad. Operatiiviset riskit hallitaan osana
normaalin toiminnan johtamista. Myds lainsdddannén noudattamatta jattdminen voi aiheuttaa operatiivista
riskia.

Euroopan komission DORA-asetuksen (Digital Operational Resilience Act) mukaisen saantelyn sovelta-
minen alkaa 17. tammikuuta 2025. Digitaalinen hairidnsietokyky tarkoittaa organisaation kykya jatkaa toi-
mintaansa heikentyneend mahdollisen kyberhyokkayksen seurauksena. Riskeja on pyrittava hallitsemaan
tehokkaasti ja kattavasti seka elakesaation on valvottava DORAR toteutumista. Elakesaatié valmistautuu
DORA-asetuksen mukaisiin toimenpiteisiin vuoden 2024 aikana.

Paaosa operatiiviseen toimintaan liittyvista riskeista hallitaan eldkesaation normaalin toiminnan johtami-
sen osana. Eldkesaation perustehtdvan hoitamisen kannalta vahingollisimpia operatiivisia riskeja ovat vir-
heet ja hairidt, jotka aiheuttaisivat ongelmia elakkeiden laskemiseen ja maksamiseen. Eldkes&atio on ul-
koistanut toimitusjohtajapalvelun, kirjanpitopalvelun ja elakkeiden laskemiseen ja maksamiseen liittyvat
toiminnot Mandatum Life Palvelut Oy:66n. Naihin edella mainittuihin toimintoihin liittyvat eldkesaation
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operatiiviset riskit ovat samat kuin palveluntuottajalla. Muiden operatiivisten riskien hallinnasta on huoleh-
dittu henkildstdn osaamisen varmistamisella, jarjestamalla tarpeellista koulutusta, seka erilaisilla toiminta-
ja menettelytavoilla mm. eldkesaation sdanndét, valmiussuunnitelma seka sijoitusten salkunhoidon osittai-
nen ulkoistaminen.

Informaation oikeellisuutta pyritdan varmistamaan riittavan reaaliaikaisella ja tihealla raportoinnilla seka
saannollisilla tasmaytysrutiineilla. Vaarinkaytdsriskit pyritdan estdmaan valttdmalla vaarallisia tydyhdistel-
mia, sisaisilla toimintaohjeilla, kirjallisilla valtuutuksilla ja kaupankaynnin jatkuvalla seurannalla.

Elakesaatiolla ei ole omaa henkildkuntaa. Hallituksen jasenet ja sijoitusvaltuutettu ovat Kemiran palveluk-
sessa ja he hoitavat tehtdvidan oman toimensa ohella. Elakesaation hallituksen jasenilld on vastuuvakuu-
tus.
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Elakesaatio Neliapila

TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Sijoitusten arvostamisperiaatteet taseessa

Kiinteistdsijoitukset
Kiinteistot on arvostettu taseessa EVL:n mukaisilla poistoilla vdhennetyn hankintamenon maéraisina tai
ne on kirjattu alimpaan kaypaan arvoon.

Rahoitusmarkkinavéalineet
Joukkovelkakirjalainat ja talletukset on arvostettu taseessa hankintahintaan, kuitenkin korkeintaan
todennakoiseen luovutushintaan.

Muut sijoitukset
Muihin sijoituksiin sisaltyvat osakkeet ja osuudet on arvostettu hankintahintaan, kuitenkin korkeintaan
todennékoiseen luovutushintaan.

Sijoitusten kdypien arvojen maarittelymenetelmét

Kiinteistot

Suorista kiinteistosijoituksista teetetdan arviokirjat 5 vuoden valein tai tihedmmin, jos on tarvetta olettaa
ettd arvot ovat olennaisesti muuttuneet. Kiinteistdjen markkina-arvoina kaytetaan naiden arviokirjojen
mukaisia arvoja, jotka kiinteistolla on nykyisen kaytén mukaisesti.

Muut sijoitukset

Osakkeiden arvo perustuu Helsingin Porssin viimeisen porssipaivan (31.12.2023) paatdskurssiin.
Sijoitusrahasto-osuuksien seka kapitalisaatiosopimuksen kayvat arvot perustuvat tilinpaatdspaivan markkina-arvoon.
Paaomarahastojen arvonmaarityksessa kaytetaan tilinpaatoshetkella viimeisinta saatavilla olevaa markkina-arvoa,
joka on saatu padomarahastoyhtiolta.

Talletukset arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon.

Rahoitusmarkkinavalineet
Joukkovelkakirjalainojen kaypéa arvo perustuu luottolaitosten ilmoittamaan tilinpaatdspaivan
markkina-arvoon.

Vapaaehtoisista lisdeduista aiheutuvan eldkevastuun laskuperustekorkokanta

Elakevastuu on laskettu kayttaen laskuperustekorkokantana 2,5 %.
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Elakesaatio Neliapila

TOIMINTAKERTOMUKSEN JA TILINPAATOKSEN ALLEKIRJOITTAMINEN

Helsinki, 2. paivana huhtikuuta 2024

Petri Castrén Eeva Salonen
puheenjohtaja

Pauliina Paatelma Juha Outila
Paula Outila Katriina Hyvonen

toimitusjohtaja

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.

Helsinki 12. paivana huhtikuuta 2024

Ernst & Young Oy
Tilintarkastusyhteis®

Mikko Rytilahti
KHT
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Elakesaatio Neliapila

LUETTELO KIRJANPIDOISTA JA AINEISTOISTA

Paa- ja paivakirja

Tilinpaatoés ja toimintakertomus
Tuloslaskelman ja taseen erittelyt
Pankkitositteet

Excel-muistiotositteet

Aico-muistiotositteet

Aico-peruuntuvat tositteet

Aico-peruvat tositteet
WSS-arvopaperikaupan tositteet
Muistiotositteet, sijoitustoiminnan jaksotukset

Sijoitustoiminnan jaksotusten vastaviennit

tositelaji 15
tositelaji 77
tositelaji 55
tositelaji 60
tositelaji 69
tositelaji 81
tositelaji 90

tositelaji 99

Elakesaation kirjanpito on tehty Intime Plus- kirjanpitojarjestelmassa.
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SAILYTYSTAPA

sahkoisesti .pdf-tiedostona
sahkoisesti .pdf-tiedostona
sahkoisesti .pdf-tiedostona
sahkoisesti .pdf-tiedostona
sahkoisesti .pdf-tiedostona
sahkaisesti tiedostomuodossa
sahkaisesti tiedostomuodossa
sahkaisesti tiedostomuodossa
sahkoisesti .pdf-tiedostona
sahkoisesti .pdf-tiedostona

sahkoisesti .pdf-tiedostona

Muistiotositteiden laadintaa varten on otettu kdyttéon Aico-sovellus 1.11.2023 alkaen.

Ostolaskujen sahkdinen kierto on hoidettu MediusFlow-jarjestelmassa. Maksuliikejéarjestelma on Nomentia.

Sijoituskirjanpidon jarjestelmana on Wall Street Suite.

Tositteet sailytetaan kuusi (6) vuotta sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on paattynyt.

Kirjanpitokirjat sailytetddn kymmenen (10) vuotta tilikauden paattymisesta (KPL 2:10).

Sahkdisen arkiston sailytys:
Mandatum Life Palvelut Oy

Bulevardi 56, Helsinki
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